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ÉĲƚƚŔŸŰШΝШтШÑƖĲĲШEŰĲƖŊŔĲƚ 
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ċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШ ŉŸƖШĲċĦőШŔŰĬŔƻŔĬƨċũШƓĲƖƚŸŰШŉŸƖШ őĲċũŔŰŊШыĦũĲċŰƚŔŰŊЯШ ƖĲрĤċũċŰĦŔŰŊШ ċŰĬШ
ĲŰĲƖŊŔƚŔŰŊьШƓƨƖƓŸƚĲƚЮ 

ШÑőĲШ?ŸƽƚŔŰŊШĦŸŰǯƖůĲĬШƣőċƣШƚŸůĲШƣƖĲĲƚШƚƣċŰĬШŔŰШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШĦƖĲċƣĲĬШĤǃШ
ƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬШƽċƣĲƖЯШċƚШ~ċƻĲќƚШƖĲƚĲċƖĦőШƚƨŊŊĲƚƣƚЮШfƣШċũƚŸШƚőŸƽĲĬШƣőċƣШŸƣőĲƖШƣƖĲĲƚШĲŔƣőĲƖШ
ƚƣċŰĬШŔŰШĬŔǭĲƖĲŰƣШĲŰĲƖŊǃШŉĲċƣƨƖĲƚШŸƖШĦƖĲċƣĲШƣőĲŔƖШŸƽŰШéŸƖƣŔĦĲƚЮШ 

fŰШƚŸůĲШċƖĲċƚШƣőĲƖĲШċƖĲШċШƓƖŸũŔŉĲƖċƣŔŸŰШŸŉШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШŸŰШŸƓĲŰШŊƖŸƨŰĬШŔŰШƽőŸƚĲШ
ĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШċШƣƖĲĲШŸŰĦĲШƚƣŸŸĬЮШfŰШŸƣőĲƖШċƖĲċƚШƣőĲƖĲШċƖĲШƻĲƖǃШŉĲƽЮШÑőŔƚШůċǃШĤĲШƖĲũċƣĲĬШƣŸШ
ƣőĲШŊĲŸũŸŊǃЮШ ƣШ ĲƽƚƣĲċĬШċŰĬШƣőĲШċƖĲċШƚƨƖƖŸƨŰĬŔŰŊШ~ċƻĲќƚШőŸůĲШƽőĲƖĲШƚőĲШĦċƖƖŔĲĬШŸƨƣШ
ůŸƚƣШŸŉШőĲƖШƖĲƚĲċƖĦőЯШƣőĲƖĲШċƖĲШŰƨůĲƖŸƨƚШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚЯШċŰĬШƣőĲШŊĲŸũŸŊǃШŔƚШůċŊŰĲƚŔċŰШ
ũŔůĲƚƣŸŰĲШƽŔƣőШċШũċƖŊĲШċƕƨŔŉĲƖШĤĲũŸƽЮ 

ШìőĲŰШƚƣĲƓƓŔŰŊШŔŰƣŸШƣőĲШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШŸŰШŸƓĲŰШŊƖŸƨŰĬШƣőĲШƓĲŸƓũĲШƽőŸШĬŸƽƚĲĬШƣőċƣШ
ŔƣШƽċƚШĤĲŰĲǯĦŔċũШŉŸƖШƣőĲůШƣŸШĬŸШƚŸШƖĲƓŸƖƣĲĬШƣőŔŰŊƚШũŔťĲШŉĲĲũŔŰŊШĦŸĦŸŸŰĲĬЯШƓĲċĦĲŉƨũЯШƽċƖůЯШ
ůƨƚĦũĲƚШƖĲũċǂĲĬЯШŔŰШċШĦŸŰĲЯШƚƽŸŸŰĲǃЯШƓĲċĦĲŉƨũЯШƽŔŰĬШŰŸŔƚĲШĬƖŸƓƓĲĬЮШÑőŔƚШĦŸŰǯƖůƚШ
~ċƻĲќƚШƖĲƚĲċƖĦőШƣőċƣШƣőĲƚĲШéŸƖƣŔĦĲƚШċƖĲШĦŸŰƚĦŔŸƨƚШċŰĬШŔŰƣĲƖċĦƣШƽŔƣőШċШƓĲƖƚŸŰШƽőŸШƚƣĲƓƚШ
ŔŰƣŸШƣőĲůЮ 

~ċŰǃШŸŉШƣőĲШũŔŰĲƚШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣƖĲĲƚШĬŸШƖƨŰШċƣШŸŰĲШůĲƣƖĲШċĤŸƻĲШŊƖŸƨŰĬШũĲƻĲũШċƚШ~ċƻĲќƚШ
ƖĲƚĲċƖĦőШőċƚШƚőŸƽŰЮШcŸƽĲƻĲƖЯШƚŸůĲШũŔŰĲƚШĦċŰШĤĲШŉŸƨŰĬШċƣШċШƚũŔŊőƣũǃШũŸƽĲƖШőĲŔŊőƣЮШfƣШƽċƚШ
ŉŸƨŰĬШƣőċƣШƚŸůĲШŸŉШƣőĲƚĲШũŔŰĲƚШƣőċƣШĬŸƽƚĲШċƚШòŔŰШċƖĲШĲċƚŔĲƖШŉŸƖШŉĲůċũĲШĬŸƽƚĲƖƚШƣŸШĬĲƣĲĦƣШ
ċŰĬШƚŸůĲШƣőċƣШĬŸƽƚĲШċƚШòċŰŊШċƖĲШĲċƚŔĲƖШŉŸƖШůċũĲШĬŸƽƚĲƖƚШƣŸШĬĲƣĲĦƣЮШ 

?ŸƽƚĲƖƚШƽŸƖťŔŰŊШŔŰШĬŔǭĲƖĲŰƣШũŸĦċƣŔŸŰƚШŉŸƨŰĬШƣőċƣШƣőĲƖĲШċƖĲШĬŔǭĲƖĲŰƣШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШƣőċƣШ
ĦŸŰŰĲĦƣШƽŔƣőШƣƖĲĲƚШċƣШƖŸŸƣоŊƖŸƨŰĬШũĲƻĲũШċŰĬШċũƚŸШŸŰĲƚШƣőċƣШĦŸŰŰĲĦƣШċƣШċƖŸƨŰĬШΡШƣŸШΣШŉĲĲƣШ
ċĤŸƻĲШŊƖŸƨŰĬЮ 
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Ρ 
 

 

ШÑőĲШ?ŸƽƚŔŰŊШĦŸŰǯƖůĲĬШ~ċƻĲќƚШƖĲƚĲċƖĦőШƚőŸƽŔŰŊШƣőċƣШƣƖĲĲƚШċŰĬШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШ
ĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣőĲůШŊŸШƣőƖŸƨŊőШċШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬШŔŰШƣőĲШΞΜШůŔŰƨƣĲƚШũĲċĬŔŰŊШƨƓШƣŸШÉŸũċƖШ
 ŸŸŰЯШĬƨƖŔŰŊШ ƽőŔĦőШ ƣŔůĲШ ƣőĲШ ĲŰĲƖŊŔĲƚШĦőċŰŊĲШ ƖċƓŔĬũǃШƖĲƻĲƖƚŔŰŊШƓŸũċƖŔƣǃЯШƚƓŔŰŰŔŰŊЯШ
ƣƖċŰƚůƨƣŔŰŊШŰŸŰШĤĲŰĲǯĦŔċũШĲŰĲƖŊǃЯШċŰĬШƣőĲŰШƽĲċťĲŰŔŰŊШċŰĬШĬŔƚċƓƓĲċƖŔŰŊШƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬШ
ƣŸƽċƖĬƚШƣőĲШĲŰĬШŸŉШƣőĲШƓĲƖŔŸĬЮ 

ШÑőĲШ ?ŸƽƚŔŰŊШ ċũƚŸШ ĦŸŰǯƖůĲĬШ ~ċƻĲќƚШ ƖĲƚĲċƖĦőШ ƚőŸƽŔŰŊШ ƣőċƣШ ƣőĲШ ĲŰĲƖŊǃШ ũŔŰĲƚШ
ĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣƖĲĲƚШċŰĬШƣőĲШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШƽőĲƖĲШƣƖĲĲƚШŸŰĦĲШƚƣŸŸĬШŊŸШƣőƖŸƨŊőШċŰŸƣőĲƖШ
ƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬШŔŰШƣőĲШůŔĬрċŉƣĲƖŰŸŸŰШĤĲƣƽĲĲŰШΟƓůШċŰĬШΟаΝΡƓůШƽőĲŰШƣőĲǃШƽĲċťĲŰШ
ĦŸŰƚŔĬĲƖċĤũǃШċŰĬШĬŔƚċƓƓĲċƖШƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬЮ 

fŰШĦŸŰĦũƨƚŔŸŰЯШŔƣШƚĲĲůƚШƣőċƣШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬƚШŸŉШÑƖĲĲƚЯШŔƖƖĲƚƓĲĦƣŔƻĲШŸŉШƽőĲƣőĲƖШƣőĲШ
ƓőǃƚŔĦċũШƣƖĲĲШŔƚШƚƣŔũũШƣőĲƖĲЯШċƓƓĲċƖШƣŸШĤĲШĦŸŰƚĦŔŸƨƚЯШĦŸŰƚƣċŰƣũǃШŔŰШůŸƣŔŸŰШċŰĬШŔŰƣĲƖċĦƣŔŰŊШ
ƽŔƣőШċŰĬШƖĲƚƓŸŰĬŔŰŊШƣŸШƣőĲŔƖШĲŰƻŔƖŸŰůĲŰƣƚШŔŰĦũƨĬŔŰŊШĲċĦőШŸŉШƣőĲШŔŰĬŔƻŔĬƨċũШ?ŸƽƚĲƖƚЮШÑőĲǃШ
ċƖĲШċĤũĲШƣŸШĦŸůůƨŰŔĦċƣĲШƽőċƣĲƻĲƖШƻŔĤƖċƣŔŸŰƚШċŰĬШĦŸũŸƨƖШŉƖĲƕƨĲŰĦŔĲƚШċƖĲШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШƣŸШ
őĲũƓШƣőĲŔƖШĲŰƻŔƖŸŰůĲŰƣШƣŸШƖĲůċŔŰШŔŰШĤċũċŰĦĲШċŰĬШőċƖůŸŰǃШŔŰĦũƨĬŔŰŊШƣőĲШőƨůċŰШĤĲŔŰŊƚШŔŰШ
ƣőċƣШĲŰƻŔƖŸŰůĲŰƣЮШ9őċŰŊĲƚШŸĦĦƨƖШŰċƣƨƖċũũǃШĬƨƖŔŰŊШƣőĲШÉŸũċƖШċŰĬШ~ŔĬрċŉƣĲƖŰŸŸŰШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШ
ƓĲƖŔŸĬƚШƽőŔĦőШċũƚŸШőĲũƓШƣŸШťĲĲƓШƣőĲШƚƨƖƖŸƨŰĬŔŰŊШĲŰƻŔƖŸŰůĲŰƣШŔŰШĤċũċŰĦĲШċŰĬШőċƖůŸŰǃШ
ċŰĬШċũƚŸШĦũĲċŰƚĲĬШƣőƖŸƨŊőШƣőĲШƣƖċŰƚůƨƣċƣŔŸŰШŸŉШŰŸŰШĤĲŰĲǯĦŔċũШĲŰĲƖŊǃЮШ7ĲĦċƨƚĲШŸŉШƣőŔƚШ
ĦŸŰƚƣċŰƣШůŸƣŔŸŰШċŰĬШŔŰƣĲƖċĦƣŔŸŰЯШŔƣШŔƚШĬŔǭŔĦƨũƣШƣŸШƓƖŸĬƨĦĲШċШƖĲũŔċĤũĲШƚĲƣШŸŉШĤċƚĲũŔŰĲШ
ƖĲċĬŔŰŊƚШƚŔŰĦĲШĲƻĲƖǃƣőŔŰŊШŔƚШŔŰШĦŸŰƚƣċŰƣШǰƨǂШċŰĬШĦċŰШĬŔǭĲƖШŉƖŸůШůŸůĲŰƣШƣŸШůŸůĲŰƣЮШ
cŸƽĲƻĲƖЯШƣőĲШŉċĦƣШƣőċƣШƣőŔƚШĦŸŰƚƣċŰƣШůŸƣŔŸŰШċŰĬШŔŰƣĲƖċĦƣŔŸŰШƣċťĲƚШƓũċĦĲШƚőŸƽƚШƣőċƣШƣőĲШ
ĤĲőċƻŔŸƨƖШŸŉШƣƖĲĲƚШĬŔƚƓũċǃƚШċШőŔŊőĲƖШĬĲŊƖĲĲШŸŉШŔŰƣĲũũŔŊĲŰĦĲоĦŸŰƚĦŔŸƨƚŰĲƚƚШƣőċŰШƣőĲШ
ĲǂƓĲƖŔůĲŰƣƚШƣőċƣШĦċŰШĤĲШĬĲƻŔƚĲĬШƣŸШŸĤƚĲƖƻĲШƣőĲůШĦċŰШĬŸШŢƨƚƣŔĦĲШƣŸЮ 
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Σ 
 

?EÑ fxE?Ш[f ?f ]É 

ÂċƖƣШΝШрШÑƖĲĲШEŰĲƖŊŔĲƚ 
 EìÉÑE ? 

~ċƖŔċШĬŸƽƚĲĬШƣőċƣШƣőĲШ§ċťШÑƖĲĲШċũŸŰĲШĲůŔƣƣĲĬШċŰШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШƽŔƣőШċШƖċĬŔƨƚШŸŉШΝЮΤΤůЮШÑőĲШ
éŸƖƣĲǂШƣőċƣШƣőĲШ§ċťШƣƖĲĲШƽċƚШƚƣċŰĬŔŰŊШŔŰШĲůŔƣƣĲĬШċŰШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШŸŉШΝЮΣΟůЮШÑőĲШĦŸůĤŔŰĲĬШ
ĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШŸŉШƣőĲШÑƖĲĲШċŰĬШéŸƖƣĲǂШĬŸƽƚĲĬШċƚШΞЮΠůЮШÑőŔƚШċƓƓĲċƖƚШƣŸШƻċũŔĬċƣĲШ~ċƻĲƚќШ
ƖĲƚĲċƖĦőШƣőċƣШƚőŸƽƚШƚŸůĲШƣƖĲĲƚШƚƣċŰĬШŔŰШĲŰĲƖŊǃШéŸƖƣŔĦĲƚШƽőŔĦőШĲŰőċŰĦĲШƣőĲŔƖШŸƽŰШĲŰĲƖŊǃШ
ǯĲũĬƚЮ 

ÑőĲШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШŸŉШƣőĲШ§ċťШÑƖĲĲШċŰĬШċШcċǍĲũШƣƖĲĲШƣőċƣШƽĲƖĲШĦŸŰŰĲĦƣĲĬШƣŸШĤǃШċŰШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲШ
ΠΝШǃċƖĬШũŸŰŊШĤŸƣőШĬŸƽƚĲĬШċƣШƖċĬŔƨƚШΟЮΡШǃċƖĬƚШċŰĬШĦŔƖĦƨũċƖШĤĲŉŸƖĲШƽĲШƚƣċƖƣĲĬШŸƨƖШ
ĲǂƓĲƖŔůĲŰƣƚЮШ7ŸƣőШƽĲƖĲШĬŸƽƚĲĬШŔŰĬĲƓĲŰĬĲŰƣũǃЮ 

?ŔċŰĲШŸĤƚĲƖƻĲĬШƣőċƣШƣőĲШċƨƖċШŸŉШƣőĲШ§ċťШÑƖĲĲШƚƨƖƖŸƨŰĬĲĬШƣőĲШĲŰƣŔƖĲШƣƖĲĲШŉŸƖůŔŰŊШƣőĲШƚċůĲШ
ƚőċƓĲШċƚШƣőĲШƣƖĲĲЮШÑőĲШǰċŊƚШůċƖťĲĬШƽőċƣШƽċƚШĬŸƽƚĲĬШċƣШŊƖŸƨŰĬШũĲƻĲũШƽőŔĦőШƽċƚШ
ĲǭĲĦƣŔƻĲũǃШƣőĲШċƨƖċШŸŉШƣőĲШƣƖƨŰťЮ 

ÑőĲШ§ċťШÑƖĲĲШĬŸƽƚĲĬШċƚШőċƻŔŰŊШůċŰǃШĦŸũŸƨƖƚШƽŔƣőŔŰШŔƣƚШċƨƖċЮШÑőĲШŰĲċƖĲƖШƣőĲШ?ŸƽƚĲƖƚШ
ƚƣŸŸĬШƣŸШƣőĲШƣƖĲĲШƣƖƨŰťШƣőĲШůŸƖĲШĦŸũŸƨƖƚШƽĲƖĲШŉŸƨŰĬЮШ?ŔǭĲƖĲŰƣШĬŸƽƚĲƖƚШĬŸƽƚĲĬШĬŔǭĲƖĲŰƣШ
ĦŸũŸƨƖƚШċŰĬШĦŸũŸƨƖШŉƖĲƕƨĲŰĦŔĲƚШƨƚŔŰŊШ~ċƖŔċШìőĲċƣũĲǃќƚШcŔŊőШ[ƖĲƕƨĲŰĦǃШ9ŸũŸƨƖШ?ŸƽƚŔŰŊШ
ĦőċƖƣШŉƖŸůШ9őċƓƣĲƖШΥШŸŉШőĲƖШљ?ŔƻŔŰŔŰŊШ ŰĦŔĲŰƣШÉŔƣĲƚњШĤŸŸťЮШfƣШƽċƚШƣőŸƨŊőƣШƣőċƣШƣőĲШ§ċťШ
ÑƖĲĲШƽċƚШƨƚŔŰŊШĦŸũŸƨƖƚШƣŸШĦŸůůƨŰŔĦċƣĲШƽŔƣőШƣőĲШŊƖŸƨƓШċŰĬШƣŸШŊŔƻĲШŔŰĬŔƻŔĬƨċũƚШƽőċƣĲƻĲƖШ
ĦŸũŸƨƖШĲŰĲƖŊŔĲƚШƽĲƖĲШċƓƓƖŸƓƖŔċƣĲШŉŸƖШƣőĲůШĲċĦőШċƚШŔŰĬŔƻŔĬƨċũƚЮШ9ŸŰƣĲůƓũċƣŔŰŊШƣőŔƚШ
ċŉƣĲƖƽċƖĬƚШċŰĬШĬŔƚĦƨƚƚŔŰŊШƽŔƣőШċŰШŉƖŔĲŰĬЯШÉŔċŰШƚƨŊŊĲƚƣĲĬШƽĲШůċǃШőċƻĲШĤĲĲŰШĬŸƽƚŔŰŊШŔŰШ
ĬŔǭĲƖĲŰƣШĤċŰĬƚШƽŔƣőŔŰШƣőĲШƣƖĲĲќƚШċƨƖċШƽőŔĦőШőċĬШĬŔǭĲƖŔŰŊШŉƖĲƕƨĲŰĦŔĲƚЮ 

ÉŔŰŊŔŰŊШċŰĬШ9ƖǃƚƣċũШEǂƓĲƖŔůĲŰƣƚа 

fƣШ ƽċƚШ ŸĤƚĲƖƻĲĬШ ƣőċƣШ ċШ ÉƽċŰШ ǰĲƽШŔŰШ ċŰĬШ ũċŰĬĲĬШ ŰĲċƖĤǃШ ƽőŔũĲШ ƣőĲШ ƚŸƨŰĬШ ƚƣŔůƨũŔШ
ĲǂƓĲƖŔůĲŰƣƚШƽĲƖĲШƣċťŔŰŊШƓũċĦĲЮ 

ìőĲŰШċШũċƖŊĲШƖŸƚĲШƕƨċƖƣǍШĦƖǃƚƣċũШƽċƚШƓũċĦĲĬШĤĲũŸƽШƣőĲШ§ċťШÑƖĲĲШƣőĲШċƨƖċШĲǂƓċŰĬĲĬШƣŸШΥШ
~ċƻĲШƓċĦĲƚЮШfƣШůċĬĲШŰŸШĬŔǭĲƖĲŰĦĲШƽőĲƣőĲƖШƣőĲШ9ƖǃƚƣċũШƽċƚШƓũċĦĲĬШŸŰШƣőĲШŊƖŸƨŰĬШŸƖШőĲũĬШ
ĤǃШÂĲƣĲƖШċŰĬШÉŔċŰЮ 

ÑőĲШ§ċťШÑƖĲĲШċƨƖċШŔŰŔƣŔċũũǃШĬŸƽƚĲĬШċƚШΤШ~ċƻĲШƓċĦĲƚЮШìőĲŰШuċƣĲШƚċŰŊШċШƣƖĲĲШĤũĲƚƚŔŰŊШƚŸŰŊШ
ĤĲŰĲċƣőШŔƣШƣőĲШƚŔǍĲШŸŉШƣőĲШċƨƖċШĬŸƨĤũĲĬШƣŸШΝΠШ~ċƻĲШƓċĦĲƚЮШ 

ÂĲƣĲƖШƖĲƓŸƖƣĲĬШĤĲŔŰŊШƓƨƚőĲĬШĤċĦťƽċƖĬƚШƣŸƽċƖĬƚШƣőĲШcŸƖŰĤĲċůШÑƖĲĲШƽőĲŰШƚŔŰŊŔŰŊШĤŸƽũƚШ
ƽĲƖĲШƓũċǃĲĬШŔŰШċĬĬŔƣŔŸŰШƣŸШuċƣĲќƚШƚŔŰŊŔŰŊЮШ ƣШƣőĲШƚċůĲШƣŔůĲШ~ċƻĲШƖĲƓŸƖƣĲĬШƣőĲШċƨƖċШŸŉШƣőĲШ
§ċťШÑƖĲĲШĲǂƓċŰĬĲĬШċŰŸƣőĲƖШΦШ~ċƻĲШƓċĦĲƚШƣŸШΞΟШŔŰШƣŸƣċũЯШĤƨƣШŔƣШƚĲĲůĲĬШƣŸШĤĲШƚũŸƽĲƖШƣŸШ
ƖĲƚƓŸŰĬШƣőċŰШƽŔƣőШuċƣĲШƚŔŰŊŔŰŊШŸŰШőĲƖШŸƽŰЮ 
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Τ 
 

ìőĲŰШċШŊƖŸƨƓШĦőċŰƣĲĬШÖ~ШĤĲŰĲċƣőШƣőĲШ§ċťШÑƖĲĲШƣőĲШĲŰĲƖŊŔĲƚШĲǂƓċŰĬĲĬШĲǂƣƖĲůĲũǃШ
ƖċƓŔĬũǃШыċƓƓƖŸǂЮШŉŸƨƖŉŸũĬьШċŰĬШ~ċƻĲШƽċƚШƖƨŰŰŔŰŊШĤċĦťƽċƖĬƚШƣŸШťĲĲƓШƨƓШƽŔƣőШƣőĲůЯШ
ĲƻĲŰƣƨċũũǃШƚƣŸƓƓŔŰŊШċƣШΟΥШ~ċƻĲШƓċĦĲƚШŉƖŸůШƣőĲШƣƖĲĲШƣƖƨŰťЯ 

ìőĲŰШƣőĲШŊƖŸƨƓШĦőċŰƣĲĬШ Ö~ШĤĲŰĲċƣőШƣőĲШcŸƖŰĤĲċůШƣƖĲĲШƣőċƣШƣőĲШ§ċťШÑƖĲĲШƽċƚШ
ĦŸŰŰĲĦƣĲĬШƣŸШĤǃШċШòŔŰШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲЯШƣőĲШĲŰĲƖŊŔĲƚШĲǂƓċŰĬĲĬШĲǂƣƖĲůĲũǃШƖċƓŔĬũǃШыċƓƓƖŸǂЮШ
ŉŸƨƖŉŸũĬьШċŰĬШ~ċƻĲШƽċƚШċŊċŔŰШƖƨŰŰŔŰŊШĤċĦťƽċƖĬƚШƣŸШťĲĲƓШƨƓШƽŔƣőШƣőĲůЮШÑőĲǃШƚƣŸƓƓĲĬШ
ƽőĲŰШƣőĲǃШƖĲċĦőĲĬШƣőĲШƣƖƨŰťШŸŉШċŰŸƣőĲƖШcŸƖŰĤĲċůШƣƖĲĲЮ 

ÑőŔƚШƓƖŸůƓƣĲĬШƨƚШƣŸШőċƻĲШΟШƓĲŸƓũĲШĦőċŰƣШÖ~ШĤĲũŸƽШŸŰĲШcŸƖŰĤĲċůШƣƖĲĲШċŰĬШΠШƓĲŸƓũĲШƣŸШ
ĦőċŰƣШÖ~ШĤĲũŸƽШƣőĲШŸƣőĲƖШcŸƖŰĤĲċůШƣƖĲĲШƚŔůƨũƣċŰĲŸƨƚũǃШƽŔƣőШŸŰĲШŸŉШƣőĲШƣƽŸШůĲŰШŔŰШ
ĲċĦőШŊƖŸƨƓЮШ~ċƻĲШƚƣŸŸĬШĲƕƨŔĬŔƚƣċŰƣШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШƣƽŸШƣƖĲĲƚЮШÑőĲШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬƚШŸŉШƣőĲШƣƖĲĲƚШ
ĤŸƣőШĲǂƓċŰĬĲĬШŔŰШċШĦŔƖĦƨũċƖШƓċƣƣĲƖŰШŉŸƖůŔŰŊШċШƻĲƚŔĦċШƓŔƚĦŔƚШƣőċƣШ~ċƻĲШƽċƚШċƣШƣőĲШĦĲŰƣƖĲШ
ŸŉЮШ~ċƻĲШŉĲũƣШċШƓŸƽĲƖŉƨũШőĲċũŔŰŊШĲŰĲƖŊǃШƣőċƣШĦċƨƚĲĬШőĲƖШŔŰŢƨƖĲĬШƖŔŊőƣШċƖůШƣŸШƖŔƚĲШƨƓЮШÑőĲШ
ĲǂƓĲƖŔůĲŰƣШ ƽċƚШ ƖĲƓĲċƣĲĬШ ƽŔƣőШ ƣőĲШ ƣƽŸШ ŊƖŸƨƓƚШ ƚƽċƓƓŔŰŊШ ƓũċĦĲƚЮШ ÑőĲШ ƚċůĲШ ƣőŔŰŊШ
őċƓƓĲŰĲĬШĤƨƣШƣőŔƚШƣŔůĲШ~ċƻĲШŸĤƚĲƖƻĲĬШƣőċƣШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШŔŰШƣőĲШĦĲŰƣƖĲШŉĲũƣШůŸƖĲШũŸƽĲƖШ
ŉƖĲƕƨĲŰĦǃШċŰĬШòċŰŊШŔŰШŰċƣƨƖĲЮШ§ŰĦĲШůŸƖĲШƣőŔƚШƚƨŊŊĲƚƣƚШƣőċƣШƣőĲШƣƖĲĲƚШċƖĲШĦŸůůƨŰŔĦċƣŔŰŊШ
ƽőċƣĲƻĲƖШĲŰĲƖŊǃШƣőĲШőƨůċŰШĤĲŔŰŊƚШƖĲƕƨŔƖĲШƣŸШĦũĲċŰƚĲЯШƖĲрĤċũċŰĦĲШċŰĬШőĲċũШƣőĲůƚĲũƻĲƚЮ 

ÑőĲШ§ċťШÑƖĲĲШĬŸƽƚĲĬШċƚШőċƻŔŰŊШΞӖШŰŸŰрĤĲŰĲǯĦŔċũШĲŰĲƖŊǃШŔŰШŔƣƚШǯĲũĬШƽőĲŰШƽĲШǯƖƚƣШċƖƖŔƻĲĬЮШ
ÑőċƣШƽĲŰƣШƨƓШƣŸШΟΜӖШċŉƣĲƖШƣőĲШƚŸůĲŸŰĲШőċĬШĦŸůĲШƨƓШƣŸШĦŸůƓũċŔŰШċĤŸƨƣШƨƚШƨƚŔŰŊШĬŸƽƚŔŰŊШ
ůċƖťĲƖШǰċŊƚЮШfůůĲĬŔċƣĲũǃШċŉƣĲƖШƣőĲШÉŸũċƖШ ŸŸŰШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬШƣőĲƖĲШƽċƚШΜӖШŰŸŰр
ĤĲŰĲǯĦŔċũШĲŰĲƖŊǃШŔŰШƣőĲШ§ċťШÑƖĲĲќƚШǯĲũĬЮШÑőŔƚШƻċũŔĬċƣĲƚШ~ċƻĲќƚШƖĲƚĲċƖĦőШƣőċƣШƚőŸƽƚШƣőċƣШ
ƣőĲШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬƚШŸŉШÑƖĲĲƚШċŰĬШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШċĤƚŸƖĤШŰŸŰрĤĲŰĲǯĦŔċũШĲŰĲƖŊǃШƣőƖŸƨŊőŸƨƣШ
ƣőĲШĬċǃШƽőŔĦőШŔƚШƣƖċŰƚůƨƣĲĬШĬƨƖŔŰŊШƣőĲШƚŸũċƖШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬƚЮ 

?§ìÉEÅÉШf Ш§ÑcEÅШx§9 Ñf§ É 

9őƖŔƚШÑŸŰŊĲШĬŸƽƚŔŰŊШŔŰШ?ċƖƽĲŰЯШxċŰĦċƚőŔƖĲЯШŉŸƨŰĬШċШƣƖĲĲШƣőċƣШƽċƚШŰŸƣШƚƣċŰĬŔŰŊШŔŰШċШ
éŸƖƣĲǂЮШcŸƽĲƻĲƖЯШőĲШĦŸƨũĬШĬŸƽƚĲШċШĦǃũŔŰĬĲƖШŸŉШĲŰĲƖŊǃШċƖŸƨŰĬШŔƣШċƣШċĤŸƨƣШΡрΝΜĦůШŉƖŸůШƣőĲШ
ƣƖƨŰťШƽőŔĦőШőċĬШċШĦũŸĦťƽŔƚĲШǰŸƽШƽŔƣőŔŰШŔƣЮШcĲШĬŸƽƚĲĬШƣőĲШċƨƖċШŸŉШƣőĲШƣƖĲĲШċƣШΡůШƖċĬŔƨƚШ
ƽőŔĦőШƖĲĬƨĦĲĬШƣŸШΟůШƖċĬŔƨƚШƽőĲŰШőĲШċƚťĲĬШƣŸШĤĲШƚőŸƽŰШƣőĲШљƨŰĬŔƚƣƨƖĤĲĬњШċƨƖċЮ 

ÉċƖċШ7ċƚƚĲƣƣШĬŸƽƚŔŰŊШŔŰШÅĲŔŊċƣĲШÂƖŔŸƖǃШÂċƖťЯШÉƨƖƖĲǃЯШċũƚŸШŉŸƨŰĬШċШƣƖĲĲШƣőċƣШƽċƚŰќƣШƚƣċŰĬŔŰŊШ
ŔŰШċШéŸƖƣĲǂШĤƨƣШŔŰШƣőŔƚШĦċƚĲШŔƣШƽċƚШĦƖĲċƣŔŰŊШŔƣƚШŸƽŰШéŸƖƣĲǂЮШÉőĲШƽċƚШċĤũĲШƣŸШĬŸƽƚĲШƣőŔƚШ
ĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШċƖŸƨŰĬШƣőĲШƣƖĲĲШċŰĬШŉŸƨŰĬШŔƣШƣŸШőċƻĲШΣШљƚƓŸťĲƚњШŸŉШůŸƻŔŰŊШċũƣĲƖŰċƣĲШòŔŰШċŰĬШ
òċŰŊШĲŰĲƖŊǃШƽŔƣőŔŰШŔƣЮШ ũũШĤƨƣШŸŰĲШŸŉШƣőĲШũċǃĲƖƚШĦŸŰƣċŔŰĲĬШůŸƚƣũǃШĤĲŰĲǯĦŔċũШĲŰĲƖŊǃЮШÑőĲШ
ũċǃĲƖШƣőċƣШƚƨƖƖŸƨŰĬĲĬШƣőĲШĤƨůƓШŸŰШƣőĲШƣƖƨŰťШőċĬШċШũŸƽĲƖШ7ŸƻŔƚШƖĲċĬŔŰŊШċŰĬШŸŰũǃШΡΜӖШ
ĤĲŰĲǯĦŔċũШĲŰĲƖŊǃЮШШ 

ũŔШ?ĲŰőċůШĬŸƽƚŔŰŊШŔŰШ ũƻŔŰŊƣŸŰШìŸŸĬƚЯШuŔŰŊƚĤƖŔĬŊĲЯШ?ĲƻŸŰЯШŉŸƨŰĬШċШƣƽŔƚƣĲĬШxŔůĲШÑƖĲĲШ
ƣőċƣШƽċƚШƚƣċŰĬŔŰŊШŔŰШċШéŸƖƣĲǂШċŰĬШŉŸƨŰĬШƣőċƣШƣőĲШŸƻĲƖċũũШƚŔǍĲШŸŉШƣőĲШÑƖĲĲШċŰĬШéŸƖƣĲǂШ
ĦŸůĤŔŰĲĬШƽċƚШċũůŸƚƣШĬŸƨĤũĲШƣőċƣШŸŉШƣőĲШƣƖĲĲШŸŰШŔƣƚШŸƽŰШőċĬШŔƣШŰŸƣШĤĲĲŰШƚƣċŰĬŔŰŊШŔŰШċШ
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Υ 
 

éŸƖƣĲǂЮШŊċŔŰЯШƣőŔƚШċƓƓĲċƖƚШƣŸШƻċũŔĬċƣĲШ~ċƻĲƚќШƖĲƚĲċƖĦőШƣőċƣШƚőŸƽƚШƚŸůĲШƣƖĲĲƚШƚƣċŰĬШŔŰШ
EŰĲƖŊǃШéŸƖƣŔĦĲƚШƽőŔĦőШĲŰőċŰĦĲШƣőĲŔƖШŸƽŰШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬƚЮ 

ÑőĲƚĲШǯŰĬŔŰŊƚШċũƚŸШƚőŸƽШƣőċƣШŰŸƣШċũũШƣƖĲĲƚШƚƣċŰĬШŔŰШƣőĲШéŸƖƣŔĦĲƚШĦƖĲċƣĲĬШĤǃШƣőĲШƨƓƽċƖĬƚШ
ůŸƻĲůĲŰƣШŸŉШƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬШƽċƣĲƖШƣőċƣШ~ċƻĲШƖĲŉĲƖƚШƣŸШċƚШ9ċƓƓĲĬШċŰĬШfŰǯŰŔƣĲШéŸƖƣŔĦĲƚЮШ
ÉŸůĲШÑƖĲĲƚШƚƣċŰĬШŔŰШĬŔǭĲƖĲŰƣШƣǃƓĲƚШŸŉШĲŰĲƖŊǃШŉĲċƣƨƖĲЯШċũũШŸŉШƽőŔĦőШ9őƖŔƚШÑŸŰŊĲШŉĲĲũƚШċƖĲШ
ƓƖŸŢĲĦƣĲĬШƨƓƽċƖĬƚШŉƖŸůШƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬШŔŰШŸŰĲШƽċǃШŸƖШċŰŸƣőĲƖЮШfƣШċƓƓĲċƖƚШƣőċƣШƣőŸƚĲШƣƖĲĲƚШ
ƣőċƣШĬŸŰќƣШƚƣċŰĬШŔŰШċШƓƖĲрĲǂŔƚƣŔŰŊШéŸƖƣĲǂШċƖĲШċĤũĲШƣŸШĦƖĲċƣĲШƣőĲŔƖШŸƽŰЮШfƣШŔƚШƓŸƚƚŔĤũĲШƣőċƣШƣőĲШ
ƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬШŊĲŸũŸŊǃЯШƽőŔĦőШċǭĲĦƣƚШƣőĲШƽċǃШƣőċƣШƽċƣĲƖШůŸƻĲƚШƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬЯШůċǃШċǭĲĦƣШ
ƣőĲШŰƨůĤĲƖШċŰĬШƣǃƓĲШŸŉШéŸƖƣŔĦĲƚШċŰĬШċƚƚŸĦŔċƣĲĬШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬƚШƣőċƣШċƖĲШŉŸƨŰĬШċƖŸƨŰĬШƣƖĲĲƚЮ 

cĲũĲŰШÂĲƖƖǃЯШĬŸƽƚŔŰŊШŔŰШEƚƚĲǂЯШůĲċƚƨƖĲĬШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШŸŉШċШ9őĲƖƖǃШċŰĬШċШ~ċƓũĲШÑƖĲĲШċƣШ
ΟШĬŔǭĲƖĲŰƣШƣŔůĲƚШŸŉШƣőĲШĬċǃШċŰĬШŉŸƨŰĬШƣőĲШƚŔǍĲШĬŔǭĲƖĲŰƣШĲċĦőШƣŔůĲЯШƽŔƣőШƣőĲШƽŔĬĲƚƣШƖĲċĬŔŰŊШ
ƣċťĲŰШĬƨƖŔŰŊШƣőĲШċŉƣĲƖŰŸŸŰоĲƻĲŰŔŰŊЮШ 

EƻĲƖǃŸŰĲШƽőŸШ ĬŔĬШ ƣőĲШ ƚŸƨŰĬШƚƣŔůƨũŔШĲǂƓĲƖŔůĲŰƣƚШŉŸƨŰĬШ ƣőĲШÑƖĲĲƚќШĲŰĲƖŊǃШ ǯĲũĬƚШ
ƖĲƚƓŸŰĬĲĬШƣŸШƻċƖŔŸƨƚШƚŸƨŰĬШƚƣŔůƨũƨƚЮШÉċƖċШ7ċƚƚĲƣƣШŉŸƨŰĬШƣőċƣШƓũċǃŔŰŊШ]ċǃċƣƖŔШ~ċŰƣƖċЯШ
ĦőċŰƣŔŰŊШċŰĬШƨƚŔŰŊШċШƚŔŰŊŔŰŊШĤŸƽũШĬŸƨĤũĲĬШƣőĲШƚŔǍĲШŸŉШƣőĲШƣƖĲĲќƚШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШŉƖŸůШΞΞůШƣŸШ
ΠΠůШƽőŔũƚƣШƓũċǃŔŰŊШ~ŸƣŸƖőĲċĬШĦċƨƚĲĬШƣőĲШċƨƖċШƣŸШĦŸŰƣƖċĦƣЮШũŔШ?ĲŰőċůШŉŸƨŰĬШƣőċƣШċƚШƽĲũũШ
ċƚШŔŰĦƖĲċƚŔŰŊШƣőĲШƚŔǍĲШŸŉШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШŉƖŸůШΞΜШƓċĦĲƚШƣŸШΞΡШƓċĦĲƚЯШƣőĲШƖŔŰŊŔŰŊШŸŉШÑŔŰŊƚőċШ
7ĲũũƚШċũƚŸШŔŰĦƖĲċƚĲĬШƣőĲШƓƖŸƓŸƖƣŔŸŰШŸŉШĤĲŰĲǯĦŔċũШĲŰĲƖŊǃШŔŰШƣőĲШƣƖĲĲќƚШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШċŰĬШ
ĦőċŰŊĲĬШƣőĲШĦŸũŸƨƖЮ 
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ÂċƖƣШΞШрШÑƖĲĲШxŔŰĲƚ 
 EìÉÑE ? 

ÂĲƣĲƖШƓŔĦťĲĬШƨƓШċШòċŰŊШũŔŰĲШŉƖŸůШƣőĲШ§ċťШƣŸШċШcċǍĲũШƣƖĲĲШΠΝШƓċĦĲƚШыċƓƓƖŸǂЮШΝШǃċƖĬьШċƽċǃШ
ċŰĬШ?ŔċŰĲШƓŔĦťĲĬШƨƓШċШòŔŰШũŔŰĲШŉƖŸůШƣőĲШ§ċťШƣŸШċШŰĲċƖĤǃШcŸƖŰĤĲċůШƣƖĲĲШċƖŸƨŰĬШőċũŉШƣőċƣШ
ĬŔƚƣċŰĦĲШċƽċǃШċƣШċũůŸƚƣШċƣШƣőĲШƚċůĲШƣƖċŢĲĦƣŸƖǃЮШÑőĲШũŔŰĲƚШƽĲƖĲШƻĲƖǃШĦũŸƚĲШċŰĬШŸƻĲƖũċƓƓĲĬЮШ
fƣШƚĲĲůƚШŔƣШŔƚШĲċƚŔĲƖШŉŸƖШƽŸůĲŰШƣŸШƓŔĦťШƨƓШƣőĲШòŔŰШũŔŰĲƚШċŰĬШůĲŰШƣőĲШòċŰŊШŸŰĲƚЮ 

ÑőĲШòċŰŊШũŔŰĲШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШ§ċťШċŰĬШcċǍĲũШƽċƚШΝΜΜĦůШċĤŸƻĲШŊƖŸƨŰĬШċƣШŔƣƚШĦŸƖĲШĤƨƣШƣőĲШĦŸƖĲШ
ŸŉШƣőĲШŸƻĲƖũċƓƓŔŰŊШòŔŰШũŔŰĲШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣőĲШ§ċťШċŰĬШcŸƖŰĤĲċůШƽċƚШũŸƽĲƖШċƣШΤΣĦůЮ 

ÑőĲШòċŰŊШũŔŰĲШƣőċƣШÅŔĦőċƖĬШċŰĬШÂĲƣĲƖШĬŸƽƚĲĬШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣőĲШ§ċťШċŰĬШcċǍĲũШƣƖĲĲƚШƽċƚШΡΠШ
ŔŰĦőĲƚШ ƽŔĬĲЮШÑőĲШ òŔŰШ ũŔŰĲШ ƣőċƣШ ?ŔċŰĲШċŰĬШ~ċƖŔċШ ĬŸƽƚĲĬШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШ ƣőĲШ §ċťШ ċŰĬШ
cŸƖŰĤĲċůШƽċƚШΣΜĦůШƽŔĬĲЮ 

ÑőƖĲĲШĬŔǭĲƖĲŰƣШĦŸũŸƨƖƚШƽĲƖĲШĬŸƽƚĲĬШƽŔƣőŔŰШƣőĲШòŔŰШũŔŰĲЯШċŰĬШŔƣШĬŸƽƚĲĬШċƚШĤĲŔŰŊШĤĲŰĲǯĦŔċũШ
ƣŸШƓĲŸƓũĲЮ 

ÑőĲШ7ŸƻŔƚШŸŉШƣőĲШòŔŰШũŔŰĲШĬŸƽƚĲĬШċƚШċĤŸƨƣШƣőƖĲĲШƣŔůĲƚШċƚШőŔŊőШŸƨƣƚŔĬĲШŸŉШƣőĲШƣƽŸШƣƖĲĲШ
ċƨƖċƚЮ 

uċƣĲШċŰĬШÑċůůǃШĬŸƽƚĲĬШċШũŔŰĲШĲůċŰċƣŔŰŊШŉƖŸůШƣőĲШ§ċťШÑƖĲĲШƣŸШċŰŸƣőĲƖШƣƖĲĲШыƓŸƚƚŔĤũǃШċШ
ÉǃĦċůŸƖĲьШŉƨƖƣőĲƖШĬŸƽŰШƣőĲШőŔũũЮШÑőĲШũŔŰĲШĬŸƽƚĲĬШċƚШΝЮΤůШƽŔĬĲЯШƽŔĬĲŰŔŰŊШŸƨƣШƣŸШΞЮΟůШŰĲċƖШ
ƣőĲШÉǃĦċůŸƖĲЮШÑőĲШĦŸƖĲШŸŉШƣőĲШũŔŰĲШƽċƚШΤΠĦůШċĤŸƻĲШŊƖŸƨŰĬШũĲƻĲũЮ 

ÑőŔƚШĦŸŰǯƖůƚШ~ċƻĲќƚШǯŰĬŔŰŊƚШƣőċƣШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШŸŉƣĲŰШĦŸŰŰĲĦƣШƣƖĲĲƚШċƣШċƖŸƨŰĬШŸŰĲШůĲƣƖĲШ
ċĤŸƻĲШŊƖŸƨŰĬШũĲƻĲũШċƣШƣőĲŔƖШĦŸƖĲЮШcŸƽĲƻĲƖЯШŔƣШƽċƚШŰŸƣĲĬШƣőċƣШŰŸƣШċũũШŸŉШƣőĲƚĲШƣƖĲĲШũŔŰĲƚШ
ƖĲůċŔŰШċƣШΝΜΜĦůШċĤŸƻĲШƣőĲШŊƖŸƨŰĬШƽőĲŰШƣőĲǃШċƖĲШċƽċǃШŉƖŸůШƣőĲШƣƖĲĲШƣƖƨŰťШċŰĬШƣőĲǃШĬŸŰќƣШ
ċũƽċǃƚШƖĲůċŔŰШċƣШċШĦŸŰƚƣċŰƣШƽŔĬƣőЮШfƣШċũƚŸШƚőŸƽƚШƣőċƣШƚŸůĲШŸŉШƣőĲШũŔŰĲƚШĬŸƽƚĲШċƚШòŔŰШċŰĬШ
ŸƣőĲƖƚШċƚШòċŰŊЮ 

?§ìÉEÅÉШf Ш§ÑcEÅШx§9 Ñf§ É 

9őƖŔƚШÑŸŰŊĲШŉŸƨŰĬШƣőĲШũŔŰĲƚШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣőĲШƣƖĲĲƚШƣőċƣШőĲШĬŸƽƚĲĬШƽĲƖĲШƖŸƨŊőũǃШΝΜΜĦůШŸƖШ
ΝШůĲƣƖĲШċĤŸƻĲШƣőĲШŊƖŸƨŰĬШċŰĬШΝΜĦůШŔŰШĬŔċůĲƣĲƖЮ 

ÉċƖċШ7ċƚƚĲƣƣЯШƽőŸШƽċƚШĬŸƽƚŔŰŊШċШƣƖĲĲШƣőċƣШĬŔĬŰќƣШƚƣċŰĬШŔŰШċШƓƖĲрĲǂŔƚƣŔŰŊШéŸƖƣĲǂШĤƨƣШĦƖĲċƣĲĬШ
ŔƣƚШŸƽŰЯШĬŸƽƚĲĬШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШĦŸŰŰĲĦƣĲĬШƣŸШƣőĲШƣƖĲĲШċƣШƖŸŸƣоŊƖŸƨŰĬШũĲƻĲũШċŰĬШƣőƖŸƨŊőШĲċĦőШ
ĤċŰĬШŸŰШċШƻŔĤƖċƣŔŸŰċũШũĲƻĲũЮШÑőĲШƽŔĬƣőШŸŉШƣőĲƚĲШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШċƻĲƖċŊĲĬШΦůШċŰĬШƣőĲШƖŸŸƣШ
ĦŸŰŰĲĦƣŔŸŰШƚőŸƽĲĬШƣőƖŸƨŊőШƣŸШΝΝůШĤĲũŸƽШŊƖŸƨŰĬЮШÑőĲШ7ŸƻŔƚШĬŸƽƚĲĬШċƚШΝΦЯΜΜΜƨĤШċŰĬШ
ƣőĲǃШĦŸŰƣċŔŰĲĬШΝΜΜӖШĤĲŰĲǯĦŔċũШĲŰĲƖŊǃЮШ 

fŰŉŸƖůċƣŔŸŰċũШĬŸƽƚŔŰŊШƚƨŊŊĲƚƣĲĬШƣőĲƚĲШƖŸŸƣоŊƖŸƨŰĬШũĲƻĲũШũŔŰĲƚШċƖĲШċǭĲĦƣĲĬШĤǃШƣőĲШ~ŸŸŰШ
ċŰĬШĦőċŰŊĲƚШŔƣƚШĬŔƖĲĦƣŔŸŰШŸŉШǰŸƽШċƣШ?ƨƚťЮ 

ÉċƖċШĬŸƽƚĲĬШΣШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШŔŰШƣőĲШéŸƖƣĲǂШŸŉШƣőĲШƣƖĲĲШŉƖŸůШΝΠШŔŰШƣŸƣċũЮ 
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ÉċƖċШŉŸƨŰĬШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШƣŸШĲǂƓċŰĬШƽőĲŰШƚőĲШŔŰƣĲƖċĦƣĲĬШƽŔƣőШƣőĲůЯШċŰĬШċũƚŸШƽőĲŰШƚőĲШ
ƚƣŔůƨũċƣĲĬШƣőĲůШĤǃШƚŸƨŰĬШċŰĬШĦƖǃƚƣċũƚЮШÉőĲШƨƚĲĬШ]ċǃċƣƖŔШ~ċŰƣƖċЯШ9őċŰƣŔŰŊЯШċШƚŔŰŊŔŰŊШ
ĤŸƽũШċŰĬШƚĲƻĲƖċũШĬŔǭĲƖĲŰƣШĦƖǃƚƣċũƚШŔŰĦũƨĬŔŰŊШċŰШċůĲƣőǃƚƣШĦũƨƚƣĲƖЯШƓũƨƚШƚƣŸŰĲƚШŉƖŸůШÂĲƣƖċШ
ċŰĬШuŔũůċƖƣŔŰЮШÂũċĦĲĬШċƣШƣőĲШĤċƚĲШŸŉШƣőĲШƣƖĲĲШƣƖƨŰťЯШƣőĲШĦƖǃƚƣċũƚШĦċƨƚĲĬШƣőĲШƣƖĲĲќƚШċƨƖċШƣŸШ
ĲǂƓċŰĬШƣŸШΠΤůШƽőĲƖĲċƚШƣőĲШƚŸƨŰĬШĦċƨƚĲĬШċŰШĲǂƓċŰƚŔŸŰШƣŸШΠΠůЮШÂũċǃŔŰŊШŔŰőċƖůŸŰŔŸƨƚШ
ůƨƚŔĦШĦċƨƚĲĬШċШĦŸŰƣƖċĦƣŔŸŰШƣŸШΞΞůЮ 

ũŔШ?ĲŰőċůШŉŸƨŰĬШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣƖĲĲƚШƣőċƣШƽĲƖĲШċƖŸƨŰĬШőĲƖШőĲċĬШőĲŔŊőƣЮШыũŔќƚШ
őĲŔŊőƣШŔƚШΡќШΥњь  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΝΝ 
 

ÂċƖƣШΟШрШÉŸũċƖШ ŸŸŰШÑƖċŰƚŔƣŔŸŰШÂĲƖŔŸĬ 
~ċƻĲЮ9ċũƻĲƖƣЮőċƚЮŉŸƨŰĬЮƣőċƣЮĬƨƖŔŰŊЮΥΣЮƣőĲЮůŔŰƨƣĲƚЮũĲċĬŔŰŊЮƨƓЮƣŸЮƣőĲЮĲǂċĦƣЮƣŔůĲЮÉŸũċƖЮ
 ŸŸŰеЮƣőĲЮĲŰĲƖŊŔĲƚЮũŔŰĲƚЮċŰĬЮƻŸƖƣŔĦĲƚЮċƚƚŸĦŔċƣĲĬЮƽŔƣőЮƣƖĲĲƚЮŊŸЮƣőƖŸƨŊőЮċЮƣƖċŰƚŔƣŔŸŰЮƓőċƚĲЮ
ƽőĲƖĲЮƣőĲǃЮƖĲƻĲƖƚĲЮƓŸũċƖŔƣǃеЮůŸƻĲЮƻĲƖǃЮƕƨŔĦťũǃеЮĬŔƚċƓƓĲċƖЮƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬЮŉŸƖЮΦЮůŔŰƨƣĲƚЮċŰĬЮ
ƣőĲŰЮƖĲƣƨƖŰЮƣŸЮŰŸƖůċũдЮÑőĲЮŰĲƣЮĲǭĲĦƣЮŔƚЮƣőċƣЮƣőĲǃЮőċƻĲЮƣƖċŰƚůƨƣĲĬЮċŰǃЮŰŸŰцĤĲŰĲǯĦŔċũЮ
ĲŰĲƖŊǃЮƣőċƣЮƣőĲǃЮƽĲƖĲЮőŸũĬŔŰŊЮƓƖŔŸƖЮƣŸЮƣőĲЮƣƖċŰƚŔƣŔŸŰЮƓĲƖŔŸĬд 

 EìÉÑE ? 

ƣШ ĲƽƚƣĲċĬЯШƽĲШƚƣċƖƣĲĬШůŸŰŔƣŸƖŔŰŊШƣőĲШĲŰĲƖŊŔĲƚШŸŉШċŰШ§ċťШƣƖĲĲШċŰĬШƣőĲШũŔŰĲƚШĦŸŰŰĲĦƣĲĬШ
ƣŸШŔƣШċƣШċƓƓƖŸǂŔůċƣĲũǃШΝΜШůŔŰƨƣĲƚШĤĲŉŸƖĲШƣőĲШƚƣċƖƣШŸŉШƣőĲШÉŸũċƖШ ŸŸŰШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬЮШÑőĲШ
ƣŔůĲШŸŉШÉŸũċƖШ ŸŸŰШƽċƚШΝΟаΜΡШċƣШ ĲƽƚƣĲċĬШŸŰШΝΝƣőШƓƖŔũШΞΜΞΣШċŰĬШƣőĲШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬШ
ƚƣċƖƣĲĬШċƣШΝΞаΠΡЮШ 

ÅŔĦőċƖĬШŉŸƨŰĬШƣőċƣШƣőĲШĲŰĲƖŊŔĲƚШƚƣċƖƣĲĬШƓƖĲƓċƖŔŰŊШƣőĲůƚĲũƻĲƚШċƖŸƨŰĬШΡШůŔŰƨƣĲƚШĤĲŉŸƖĲШ
ƣőĲШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬШƚƣċƖƣĲĬШĤǃШĬƖċƽŔŰŊШƣőĲůƚĲũƻĲƚШŔŰШċŰĬШƖĲƚĲƣƣŔŰŊЮШìĲШőċĬШƓƖĲƻŔŸƨƚũǃШ
ĤĲĲŰШƚƣŔůƨũċƣŔŰŊШƣőĲůШƽŔƣőШƚŸƨŰĬШċŰĬШĦƖǃƚƣċũƚЮ 

ÑőĲШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣőĲШƣƖĲĲƚШŔůůĲĬŔċƣĲũǃШƽĲċťĲŰĲĬШċŰĬШƖĲĬƨĦĲĬШŔŰШƽŔĬƣőЮШ
ÅŔĦőċƖĬШƖĲĦŸƖĬĲĬШŸŰĲШũŔŰĲШƖĲĬƨĦŔŰŊШŉƖŸůШΡΠњШƽŔĬĲШƣŸШΟΜњЮ 

[ŸũũŸƽŔŰŊШƣőŔƚШƣőĲƖĲШƽċƚШċШƓŸũċƖŔƣǃШƖĲƻĲƖƚċũШƽŔƣőШƣőĲШòŔŰШũŔŰĲШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШƣƖĲĲƚШƚƣċƖƣŔŰŊШƣŸШ
ĬŸƽƚĲШċƚШòċŰŊШċŰĬШƣőĲШòċŰŊШũŔŰĲШƚƣċƖƣŔŰŊШƣŸШĬŸƽƚĲШċƚШòŔŰЯШċĦĦŸůƓċŰŔĲĬШĤǃШċШĦőċŰŊĲШŔŰШ
ƣőĲШĬŔƖĲĦƣŔŸŰШŸŉШĲŰĲƖŊǃШǰŸƽ 

ÉƣƖċŔŊőƣШċŉƣĲƖШƣőĲШƓŸũċƖŔƣǃШƖĲƻĲƖƚċũЯШÅŔĦőċƖĬШŰŸƣŔĦĲĬШƣőĲШƣƖĲĲШĲŰĲƖŊŔĲƚШƚƣċƖƣĲĬШƣŸШƚƓŔŰШƻĲƖǃШ
ƖċƓŔĬũǃЮ 

ŉƣĲƖШŰċƖƖŸƽŔŰŊШĦŸŰƚŔĬĲƖċĤũǃШċŰĬШƽĲċťĲŰŔŰŊЯШƣőĲШǯĲũĬШƚƨƖƖŸƨŰĬŔŰŊШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШ
ĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣőĲШƻċƖŔŸƨƚШƣƖĲĲƚШĦŸũũċƓƚĲĬЯШċŰĬШĬŸƽƚĲĬШċƚШőċƻŔŰŊШƖĲƣƖĲċƣĲĬШƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬЮШ
ÅŔĦőċƖĬШĬŸƽƚĲĬШƣőĲШĲŰĲƖŊŔĲƚШċƣШċƖŸƨŰĬШΣůШĤĲũŸƽШŊƖŸƨŰĬШċŰĬШƚĲŰƚĲĬШċШũŸŸƓШĤĲũŸƽШ
ŊƖŸƨŰĬШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣőĲШƣƖĲĲƚЮШ 

ШŉĲƽШůŔŰƨƣĲƚШċŉƣĲƖШƣőĲШũŔŰĲШőċĬШĬŔƚċƓƓĲċƖĲĬЯШƣőĲШƣƖĲĲШĲŰĲƖŊŔĲƚШĬŔƚċƓƓĲċƖĲĬШċƚШƽĲũũЮ 

ìőĲŰШƣőĲШũŔŰĲƚШƖĲƣƨƖŰĲĬШƣőĲШƓŸũċƖŔƣŔĲƚШƽĲƖĲШƚƣŔũũШƖĲƻĲƖƚĲĬШĤƨƣШǰŔƓƓĲĬШĤċĦťШƣŸШŰŸƖůċũШŢƨƚƣШ
ĤĲŉŸƖĲШÉŸũċƖШ ŸŸŰЮ 

uċƣĲШѼШÑċůůǃШŉŸƨŰĬШƣőċƣШƣőĲШ7ŸƻŔƚШŔŰƚŔĬĲШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШŸŉШƣőĲШ§ċťШƣƖĲĲШƽċƚШĬŸƽƚŔŰŊШ
ůŸƖĲШŸƖШũĲƚƚШƣőĲШƚċůĲШĤĲŉŸƖĲШƣőĲШÉŸũċƖШ ŸŸŰШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬШċƚШŔƣШƽċƚШċŉƣĲƖƽċƖĬƚЮШ
cŸƽĲƻĲƖЯШŸƨƣƚŔĬĲШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬШŸŉШƣőĲШ§ċťШƣƖĲĲШƣőĲШ7ŸƻŔƚШƽċƚШĬŸƽƚĲĬШĤǃШÑċůůǃШċƚШ
ĤĲŔŰŊШůƨĦőШũŸƽĲƖШƣőċŰШĤĲŉŸƖĲШÉŸũċƖШ ŸŸŰШƽőĲƖĲċƚШuċƣĲШĬŸƽƚĲĬШŔƣШƣŸШĤĲШůŸƖĲШŸƖШũĲƚƚШƣőĲШ
ƚċůĲЮШ 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΝΞ 
 

ÉƣċŰĬŔŰŊШŰĲǂƣШƣŸШƣőĲШ§ċťШÑƖĲĲЯШuċƣĲШċŰĬШÑċůůǃШĤŸƣőШƖĲƓŸƖƣĲĬШŉĲĲũŔŰŊШљƣŔŰŊũǃњШĬƨƖŔŰŊШƣőĲШ
ƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬЮШuċƣĲШƖĲƓŸƖƣĲĬШŊĲƣƣŔŰŊШċШƚũŔŊőƣШőĲċĬċĦőĲШƽőŔũƚƣШÑċůůǃШőċĬШċШƓƚǃĦőŔĦШ
ĲǂƓĲƖŔĲŰĦĲЮ 

?§ìÉEÅÉШf Ш§ÑcEÅШx§9 Ñf§ É 

cĲũĲŰШÂĲƖƖǃШŉŸƨŰĬШƣőċƣШƣőĲШƓŸũċƖŔƣǃШŸŉШéŸƖƣĲǂШŸŉШċШŉĲũũĲĬШƚƓƖƨĦĲШƣƖĲĲШőċĬШƖĲƻĲƖƚĲĬШƓŸũċƖŔƣǃШ
ƽőĲŰШĬŸƽƚĲĬШĬƨƖŔŰŊШƣőĲШÉŸũċƖШÑƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬ 

9őƖŔƚШÑŸŰŊĲШŉŸƨŰĬШƣőċƣШƣőĲШĦǃũŔŰĬĲƖШŸŉШĲŰĲƖŊǃШċƖŸƨŰĬШőŔƚШĦőŸƚĲŰШƣƖĲĲШĦŸƨũĬШŰŸƣШĤĲШĬŸƽƚĲĬШ
ĬƨƖŔŰŊШƣőĲШÉŸũċƖШÑƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬШĤƨƣШƖĲċƓƓĲċƖĲĬШċƣШÉŸũċƖШ ŸŸŰЮШÑőĲШƣƖĲĲШĬŸƽƚĲĬШċƣШΞΜuШ
7ŸƻŔƚШċŰĬШƣőŔƚШĬŔĬШŰŸƣШĦőċŰŊĲШĬƨƖŔŰŊШƣőĲШÉŸũċƖШ ŸŸŰШÑƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬЮ 

ÖƚŔŰŊШċШĤŸĤĤĲƖШċŰĬШƚƣċŰĬŔŰŊШŸŰШŸŰĲШŸŉШƣőĲШĲŰĲƖŊĲƣŔĦШũŔŰťƚШƣŸШŸƣőĲƖШƣƖĲĲƚШƽŔƣőШőŔƚШĤċĦťШ
ƣŸƽċƖĬƚШőŔƚШĦőŸƚĲŰШƣƖĲĲЯШ9őƖŔƚШƽċƚШċĤũĲШƣŸШĬĲƣĲĦƣШċШĦũŸĦťƽŔƚĲШƚƓŔƖċũЮШÑőĲШƚƓŔƖċũũŔŰŊШ
ƚƣŸƓƓĲĬШĬƨƖŔŰŊШƣőĲШΞΜШůŔŰƨƣĲƚШƓƖŔŸƖШƣŸШÉŸũċƖШ ŸŸŰШċŰĬШƣőĲŰШƚũŸƽũǃШƖĲƚƣċƖƣĲĬЮ 

ÉċƖċШ7ċƚƚĲƣƣШŸĤƚĲƖƻĲĬШċШƓƨũƚĲШŸŉШŔŰƚƣċŰƣШĲŰĲƖŊǃШŉƖŸůШőĲƖШĦőŸƚĲŰШƣƖĲĲШƣőċƣШƖċĬŔċƣĲĬШ
ŸƨƣƽċƖĬƚШċШ ůŔŰƨƣĲШĤĲŉŸƖĲШ ÉŸũċƖШ  ŸŸŰЮШÑőŔƚШ ƓƨũƚĲШ ƣƖċƻĲũũĲĬШ ĬŸƽŰШ ƣőĲШ ĲŰĲƖŊǃШ ũŔŰĲШ
ċƚƚŸĦŔċƣĲĬШƽŔƣőШƣőĲШƣƖĲĲЮШÉċƖċШŰŸƣĲĬШƣőċƣШƣőĲШƣƖĲĲШƽċƚШĲŰĲƖŊŔƚĲĬШŔŰШċШƚŔůŔũċƖШƽċǃШƣŸШƣőĲШ
ĲċƖũŔĲƖШƚŸƨŰĬШƚƣŔůƨũŔШĲǂƓĲƖŔůĲŰƣƚЮШΟШůŔŰƨƣĲƚШċŉƣĲƖШÉŸũċƖШ ŸŸŰШƚőĲШŉŸƨŰĬШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲШ
ƽċƚШƓƖĲƚĲŰƣЯШƚƣċĤũĲШĤƨƣШůŸƖĲШĲŰĲƖƻċƣĲĬШыŉċƣŔŊƨĲĬЮьШÑőŔƚШŔƚШĦŸŰƚŔƚƣĲŰƣШƽŔƣőШ~ċƻĲќƚШ
ĲǂƓĲƖŔůĲŰƣƚШƚőŸƽŔŰŊШƣőċƣШċũũШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШƖĲƣƨƖŰƚШŔŰШċШĤŔŊШƚƨƖŊĲШŸŰĲШůŔŰƨƣĲШƓƖŔŸƖШƣŸШÉŸũċƖШ
 ŸŸŰЮ 

ũŔШ?ĲŰőċůШŉŸƨŰĬШċШũŔŰĲШĦŸůŔŰŊШŉƖŸůШċШƣƽŔƚƣĲĬШxŔůĲШƣƖĲĲШċƣШċШőĲŔŊőƣШŸŉШċƓƓƖŸǂЮШΡШŉĲĲƣШ
ċĤŸƻĲШƣőĲШŊƖŸƨŰĬЮШШΟШůŔŰƨƣĲƚШŔŰƣŸШƣőĲШÉŸũċƖШÑƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬШƣőĲШ7ŸƻŔƚШŸŉШƣőĲШũŔŰĲШőċĬШ
ŔŰĦƖĲċƚĲĬШĬƖċůċƣŔĦċũũǃШƣŸШΝΟΜЯΜΜΜƨĤЮШƣШΥШůŔŰƨƣĲƚШŔŰШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲШƽċƚШŊŔƻŔŰŊШċШƽĲċťШ
ƖĲƚƓŸŰƚĲШ ċŰĬШ ΤШ
ůŔŰƨƣĲƚШ ċŉƣĲƖШ ÉŸũċƖШ
 ŸŸŰШŔƣШ ƽċƚШ ŊŔƻŔŰŊШ ċШ
ƻĲƖǃШ ƽĲċťШ ƖĲƚƓŸŰƚĲШ
ċŰĬШƚĲĲůĲĬШƣŸШũŸŸƓШŸƖШ
ǍŔŊШ ǍċŊШ ĤĲƣƽĲĲŰШ ƣőĲШ
ƣƖĲĲƚШƽőŔĦőШůċĬĲШőĲƖШ
ƽŸŰĬĲƖШŔŉШŔƣШƽċƚШŔŰШƣőĲШ
ċĦƣШ ŸŉШ ĦőċŰŊŔŰŊШ
ĬŔƖĲĦƣŔŸŰШыƚĲĲШŔůċŊĲьЮ  

ũŔШ?ĲŰőċůШċũƚŸШĬŸƽƚĲĬШƣőĲШƣƖĲĲШĲŰĲƖŊŔĲƚШĬƨƖŔŰŊШƣőĲШÉŸũċƖШ ŸŸŰШƣƖċŰƚŔƣŔŸŰШƓĲƖŔŸĬЮШÉőĲШ
ŉŸƨŰĬШƣőĲШ7ŸƻŔƚШƖĲċĬŔŰŊШőċĬШŔŰĦƖĲċƚĲĬШƣŸШΥΜЯΜΜΜƨĤШĤǃШƣőĲШƣƖĲĲШĤƨƣШƽċƚШŸŰũǃШΟЯΜΜΜƨĤШċƣШ
ƣőĲШŸƨƣĲƖШĲĬŊĲШŸŉШƣőĲШƣƖĲĲќƚШĲŰĲƖŊǃШǯĲũĬ  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΝΟ 
 

ÂċƖƣШΠШрШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚ 
 EìÉÑE ? 

ÑőĲƖĲШƽĲƖĲШċШũċƖŊĲШŰƨůĤĲƖШŸŉШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШŸŰШŸƓĲŰШŊƖŸƨŰĬШĤĲƣƽĲĲŰШƣőĲШƣƖĲĲƚШċƣШ
 ĲƽƚƣĲċĬШƽőĲƖĲШƣőĲШŊĲŸũŸŊǃШŔƚШůċŊŰĲƚŔċŰШũŔůĲƚƣŸŰĲШċĤŸƻĲШċШĬĲĲƓШċƕƨŔŉĲƖЮШEċĦőШŸŰĲШŸŉШ
ƣőĲШƚŔǂШƓċƖƣŔĦŔƓċŰƣƚШƽċƚШũĲĬШƣŸШċШĬŔǭĲƖĲŰƣШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣĲǂШċũũШƽŔƣőŔŰШċШƖĲũċƣŔƻĲũǃШƚůċũũШċƖĲċЮШ
ũũШĬŸƽƚĲĬШċƚШŸŰĦĲШőċƻŔŰŊШőċĬШċШƣƖĲĲШŊƖŸƽŔŰŊШŔŰШƣőĲůЮ 

~ŸƚƣШƓĲŸƓũĲШƽĲƖĲШċũũŸƽĲĬШƣŸШƚƣċŰĬШŔŰШƣőĲŔƖШĦőŸƚĲŰШéŸƖƣĲǂЮШÉŔċŰШĬŸƽƚĲĬШƣőċƣШŔƣШƽċƚШŰŸƣШ
ĤĲŰĲǯĦŔċũШŉŸƖШőĲƖШƣŸШƚƣċŰĬШŔŰШőĲƖШĦőŸƚĲƚШéŸƖƣĲǂШċƚШƚőĲШƽċƚШƖĲċĦƣŔŰŊШƣŸШƣőĲШƽċƣĲƖШĤĲŰĲċƣőЮШ
~ċƖŔċШĬŸƽƚĲĬШƣőċƣШƚőĲШŔƣШƽċƚШŰŸƣШĤĲŰĲǯĦŔċũШŉŸƖШőĲƖШƣŸШƚƣċŰĬШŔŰШŸŰĲШéŸƖƣĲǂШĤƨƣШƚőĲШĦŸƨũĬШ
ƚƣċŰĬШŔŰШċШĬŔǭĲƖĲŰƣШŸŰĲЮ 

ìőĲŰШƚƣĲƓƓŔŰŊШŔŰƣŸШƣőĲШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШŸŰШŸƓĲŰШŊƖŸƨŰĬШƣőĲШƓĲŸƓũĲШƽőŸШĬŸƽƚĲĬШƣőċƣШŔƣШ
ƽċƚШĤĲŰĲǯĦŔċũШŉŸƖШƣőĲůШƣŸШĬŸШƚŸШƖĲƓŸƖƣĲĬШƣőŔŰŊƚШũŔťĲШŉĲĲũŔŰŊШĦŸĦŸŸŰĲĬЯШƓĲċĦĲŉƨũЯШƽċƖůЯШ
ůƨƚĦũĲƚШƖĲũċǂĲĬЯШŔŰШċШĦŸŰĲЯШƚƽŸŸŰĲǃЯШƓĲċĦĲŉƨũЯШƽŔŰĬШŰŸŔƚĲШĬƖŸƓƓĲĬЮ 

?§ìÉEÅÉШf Ш§ÑcEÅШx§9 Ñf§ É 

9őƖŔƚШÑŸŰŊĲШŉŸƨŰĬШƣőĲƖĲШƽċƚШŸŰũǃШŸŰĲШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣĲǂШƽőĲƖĲШőĲШƽċƚШĬŸƽƚŔŰŊШŔŰШ?ċƖƽĲŰЯШ
xċŰĦċƚőŔƖĲШĤƨƣШőĲШŉŸƨŰĬШŸƣőĲƖШƣǃƓĲƚШŸŉШéŸƖƣŔĦĲƚЮ 

ÉċƖċШ7ċƚƚĲƣƣШĬŔĬШŰŸƣШǯŰĬШċŰǃШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШŰĲċƖШƣőĲШƣƖĲĲШƚőĲШƽċƚШĬŸƽƚŔŰŊШŔŰШÅĲŔŊċƣĲШ
ÂƖŔŸƖǃШÂċƖťЯШÉƨƖƖĲǃЮ 

cĲũĲŰШÂĲƖƖǃШŉŸƨŰĬШŰƨůĲƖŸƨƚШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШыƚƓŔƖċũƚьШŔŰШőĲƖШŊċƖĬĲŰШŔŰШEƚƚĲǂЮШÑőĲШ
ŊĲŸũŸŊǃШőĲƖĲШŔƚШĦőċũťШŸƻĲƖũċŔŰШĤǃШƓŸĦťĲƣƚШŸŉШĦũċǃЮШÑőĲШŊĲŸũŸŊǃШċƣШ ĲƽƚƣĲċĬШċŰĬШ~ċƻĲќƚШ
őŸůĲШŔƚШůċŊŰĲƚŔċŰШũŔůĲƚƣŸŰĲШŸƻĲƖũċŔŰШĤǃШƓŸĦťĲƣƚШŸŉШĦũċǃШċŰĬШƣőĲƖĲШċƖĲШċũƚŸШŰƨůĲƖŸƨƚШ
9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚЮШxŔůĲƚƣŸŰĲШċŰĬШ9őċũťШċƖĲШƻĲƖǃШƚŔůŔũċƖШŊĲŸũŸŊŔĦċũũǃЯШƚŸШŔƣШŉŸũũŸƽƚШƣőċƣШ
ƣőĲǃШĤŸƣőШƓƖŸƻŔĬĲШƣőĲШĦŸŰĬŔƣŔŸŰƚШŉŸƖШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШƣŸШƓƖŸũŔŉĲƖċƣĲЮ 

ìőĲŰШcĲũĲŰШƚƣĲƓƓĲĬШŔŰƣŸШƣőĲШéŸƖƣĲǂШŸŉШċШŉĲũũĲĬШƣƖĲĲШƚőĲШĦŸůůĲŰƣĲĬШљ ШƚőŔƻĲƖШƽĲŰƣШƨƓШ
ůǃШƚƓŔŰĲШƚƣċŰĬŔŰŊШŸŰШƣőĲШŉĲũũĲĬШƣƖĲĲШƻŸƖƣĲǂШċŰĬШƣŔŰŊũĲĬШŉŸƖШċШƽőŔũĲШċŉƣĲƖƽċƖĬƚЮШ9ƨƖŔŸƨƚњЮ 

ũŔШ?ĲŰőċůШŔŰШ ũƻŔŰŊƣŸŰШìŸŸĬƚЯШuŔŰŊƚĤƖŔĬŊĲЯШ?ĲƻŸŰЯШƽċƚШƨŰċĤũĲШƣŸШƚƣĲƓШŔŰƣŸШċШ9ċƓƓĲĬШ
éŸƖƣĲǂШĬƨĲШƣŸШ7ũƨĲĤĲũũƚШŔŰШƣőĲШċƖĲċЮ 

 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΝΠ 
 

ÂċƖƣШΡШрШ~ŔĬр ŉƣĲƖŰŸŸŰШÑƖċŰƚŔƣŔŸŰШÂĲƖŔŸĬ 
ÑőĲЮ~ŔĬцċŉƣĲƖŰŸŸŰЮƣƖċŰƚŔƣŔŸŰЮƓĲƖŔŸĬЮŔƚЮƣőĲЮΥΣЮůŔŰƨƣĲƚЮƓĲƖŔŸĬЮĤĲƣƽĲĲŰЮΦƓůЮċŰĬЮΦжΤΨƓůЮ
7ÉÑЮƽőĲŰЮƣőĲЮÑƖĲĲЮĲŰĲƖŊǃЮǯĲũĬеЮxŔŰĲƚЮĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊЮƣƖĲĲƚЮċŰĬЮ9ċƓƓĲĬЮéŸƖƣŔĦĲƚЮĦċŰЮŰŸЮ
ũŸŰŊĲƖЮĤĲЮĬĲƣĲĦƣĲĬЮċŰĬЮĬŸƽƚĲЮċƚЮőċƻŔŰŊЮŊŸŰĲЮƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬдЮÑőŔƚЮŸŰũǃЮƚĲĲůƚЮƣŸЮőċƓƓĲŰЮ
ĬƨƖŔŰŊЮƣőĲЮőċũŉЮŸŉЮƣőĲЮǃĲċƖЮƽőĲŰЮƣőĲЮ7ƖŔƣŔƚőЮfƚũĲƚЮċƖĲЮŔŰЮ7ƖŔƣŔƚőЮÉƨůůĲƖЮÑŔůĲЮё7ÉÑӂΤђЮċŰĬЮ
ŔƚЮċƣЮƣőĲЮƚċůĲЮƣŔůĲЮŔƖƖĲƚƓĲĦƣŔƻĲЮŸŉЮũŸĦċƣŔŸŰд 

 EìÉÑE ? 

ũũШƣőĲШ9ċƓƓĲĬШéŸƖƣŔĦĲƚШĬŔƚċƓƓĲċƖĲĬШƚőŸƖƣũǃШċŉƣĲƖШΟƓůЮШÑőĲШŸŰĲШƣőċƣШőċĬШċШƓŔĲĦĲШŸŉШ
ċůĲƣőǃƚƣШŔŰШŔƣШċƣШƣőĲШƣŔůĲШƖĲůċŔŰĲĬШƨŰƣŔũШƣőĲШċůĲƣőǃƚƣШƽċƚШƖĲůŸƻĲĬЮ 

?ŔċŰĲШŉĲũƣШƣőċƣШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШőċĬШƖĲƣƖĲċƣĲĬШƣŸШċƖŸƨŰĬШΡůШƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬШċƣШőĲƖШĦőŸƚĲŰШéŸƖƣĲǂЮШ 

ÅŔĦőċƖĬШŉĲũƣШƣőċƣШċƣШőŔƚШĦőŸƚĲŰШéŸƖƣĲǂШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШƽċƚШΡΜůШƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬШċŰĬШƚĲŰƚĲĬШƖĲĬШ
ůċŊůċЮШ ƣШƣőĲШƚċůĲШéŸƖƣĲǂЯШƽőŔĦőШĬŸƽƚĲĬШċƚШƓƖĲĬŸůŔŰċŰƣũǃШůċũĲЯШÉŔċŰШŉŸƨŰĬШƣőċƣШƣőĲШ
7ŸƻŔƚШŔŰŔƣŔċũũǃШƖĲĬƨĦĲĬШƣŸШċƖŸƨŰĬШΞΜΜΜƨĤШĤƨƣШƣőĲŰШƚƣċƖƣĲĬШǰƨĦƣƨċƣŔŰŊШċŰĬШĦċůĲШĤċĦťШƨƓШ
ŉŸƖШċШƽőŔũĲЮ 

ÑőŔƚШƚƨŊŊĲƚƣƚШƣőĲƖĲШůċǃШĤĲШƣƽŸШĬŔǭĲƖĲŰƣШũċǃĲƖƚШƨŰĬĲƖŊƖŸƨŰĬШƣőċƣШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШƖĲƣƖĲċƣƚШƣŸШ
ĬƨƖŔŰŊШƣőŔƚШƣŔůĲЮ 

?§ìÉEÅÉШf Ш§ÑcEÅШx§9 Ñf§ É 

ũŔШ?ĲŰőċůШŉŸƨŰĬШƣőĲШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲƚШĦŸŰŰĲĦƣŔŰŊШƣőĲШƣƖĲĲƚШĲŔƣőĲƖШĬŔƚċƓƓĲċƖĲĬШŸƖШŊċƻĲШċШ
ƽĲċťШĬŸƽƚŔŰŊШƖĲƚƓŸŰƚĲШċŉƣĲƖШΟƓůЮ 

ÉċƖċШ7ċƚƚĲƣƣШĬŸƽƚĲĬШƣőċƣШƣőĲШƣƖĲĲШĲŰĲƖŊǃШũŔŰĲШĬŔƚċƓƓĲċƖĲĬШĬƨƖŔŰŊШƣőĲШΟƓůШƣŸШΟаΝΡƓůШ
ƓĲƖŔŸĬШƖĲƣƨƖŰŔŰŊШƣŸШŰŸƖůċũШĤǃШΠаΝΣƓů 

cĲũĲŰШÂĲƖƖǃШĬŸƽƚĲĬШƣőċƣШƣőĲƖĲШƽċƚШƽċƣĲƖШċƖŸƨŰĬШΠůШĤĲũŸƽШŊƖŸƨŰĬШũĲƻĲũШŔŰШőĲƖШĦőŸƚĲŰШ
ũŸĦċƣŔŸŰ 

 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΝΡ 
 

ÂÂE ?f9EÉШтШ? Ñ 
 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΝΣ 
 

 EìÉÑE ?ШÑE ~ 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΝΤ 
 

ÅŔĦőċƖĬШÉƓĲŰĦĲƖШŸŰШƚŔƣĲШċƣШ ĲƽƚƣĲċĬШΝΝоΠоΞΣ 

 ŸƣĲƚЮШÑőĲШ§ċťШƣƖĲĲШƽċƚШƣőĲШŸŰĲШƽĲШƽŸƖťĲĬШƽŔƣőШǯƖƚƣЮШ9ŸŰŰĲĦƣĲĬШƣŸШċŰŸƣőĲƖШŸċťШĤǃШċШ
òċŰŊШũŔŰĲШŉŸƨŰĬШĤǃШÂĲƣĲƖШċŰĬШÅŔĦőċƖĬЮШÑőĲШŸƣőĲƖШ§ċťШőċĬШĲǂċĦƣũǃШƣőĲШƚċůĲШċƨƖċШ
ůĲċƚƨƖĲůĲŰƣƚШċƚШƣőĲШǯƖƚƣШыĬŸƽƚĲĬШŔŰĬĲƓĲŰĬĲŰƣũǃь 

 

 

 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΝΥ 
 

~ċƖŔċШcċũĲШŸŰШƚŔƣĲШċƣШ ĲƽƚƣĲċĬШΝΝоΠоΞΣа 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΝΦ 
 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΜ 
 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΝ 
 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΞ 
 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΟ 
 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΠ 
 

 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΡ 
 

uċƣĲШÅŔĦőċƖĬƚŸŰШѼШÑċůůǃШÂċƖťĲƖШŸŰШƚŔƣĲШċƣШ ĲƽƚƣĲċĬШΝΝоΠоΞΣа 

 

 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΣ 
 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΤ 
 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΥ 
 

?§ìÉEÅÉШì§Åuf ]ШExÉEìcEÅE 

ũŔШ?ĲŰőċůШŔŰШũƻŔŰŊƣŸŰШìŸŸĬƚЯШuŔŰŊƚĤƖŔĬŊĲЯШ?ĲƻŸŰШΝΥоΟоΞΣ 

 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΞΦ 
 

ũŔШ?ĲŰőċůШŔŰШ ũƻŔŰŊƣŸŰШìŸŸĬƚЯШuŔŰŊƚĤƖŔĬŊĲЯШ?ĲƻŸŰШΞΜоΟоΞΣ 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΟΜ 
 

ũŔШ?ĲŰőċůШŔŰШ ũƻŔŰŊƣŸŰШìŸŸĬƚЯШuŔŰŊƚĤƖŔĬŊĲЯШ?ĲƻŸŰШΠоΠоΞΣ 

 

 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΟΝ 
 

 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΟΞ 
 

 

  



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΟΟ 
 

ÉċƖċШ7ċƚƚĲƣƣШŔŰШÅĲŔŊċƣĲШÂƖŔŸƖǃШÂċƖťЯШÉƨƖƖĲǃШΝΝоΠоΞΣ 

fШƽċƚШũĲċŰŔŰŊШŸŰШƣőĲШŸċťШƣƖĲĲШŉŸƖШƣőĲШƚŸũċƖШŰŸŸŰЯШŉĲũƣШċШƻĲƖǃШĦũĲċƖШĲŰĲƖŊǃШƽċƻĲШǰŸƽŔŰŊШŸƨƣЯШ
ċƽĲƚŸůĲЮШ 

ÑƖĲĲШĲŰĲƖŊǃШƻШƓŸƽĲƖŉƨũЯШƚŸШŊũċĬШƽĲШċũũШĦŸŰŰĲĦƣĲĬЮШШ 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΟΠ 
 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΟΡ 
 

 

 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΟΣ 
 

cĲũĲŰШÂĲƖƖǃШŔŰШEƚƚĲǂШΝΝоΠоΞΣ 

9őĲƖƖǃШÑƖĲĲШ 

EŰĲƖŊǃШ ƨƖċШƖċĬŔċƣŔŰŊШŸƨƣШŉƖŸůШƣƖƨŰťШ 

ΝΝЮΜΜШőƖƚШтШΞЮΟШů 

ΝΞаΠΥШőƖƚШтШΟШΥШů 

ΝΥЮΜΜШőƖƚШтШΟЮΦШů 

 

[ĲũũĲĬШÉƓƖƨĦĲ 

ΝΝЮΜΠШőƖƚШтШéŸƖƣĲǂШƓŸũċƖŔƣǃШƖĲƻĲƖƚċũШŉŸƨŰĬ 

~ċũĲШ99ìШƚƓŔƖċũ 

[ĲůċũĲШ9ìШƚƓŔƖċũ 

 

ΝΞЮΡΞШőƖƚШтШƻŸƖƣĲǂШШƖĲƻĲƖƚĲĬШ 

~ċũĲШ9ìШƚƓŔƖċũ 

[ĲůċũĲШ99ìШƚƓŔƖċũ 

 

ΝΥаΟΣШőƖƚШтШƻŸƖƣĲǂШƖĲƻĲƖƚĲĬ 

~ċũĲШ99ìШƚƓŔƖċũ 

[ĲůċũĲШ9ìШƚƓŔƖċũ 

 

ìċƣĲƖШĤĲŰĲċƣőШŊƖŸƨŰĬШũĲƻĲũШċƣШċƓƓƖŸǂЮШΠů 

 

~ċƓũĲШÑƖĲĲаШ 

EĬŊĲШŸŉШĲŰĲƖŊǃШċƨƖċШǯĲũĬШƖċĬŔċƣŔŰŊШŉƖŸůШƣƖƨŰť 

ΝΝЮΝΝШőƖƚШтШΠШů 

ΝΟЮΜΝШőƖƚШрШШΡЮΥШů 

ΝΥЮΜΡШőƖƚШрШШΡЮΠШů 

 



ÉEÉÉf§ ШΝШÑÅEEШE EÅ]fEÉШрШÅEÉÖxÑÉ 

ΟΤ 
 

 7аШ~ċŰǃШƚƓŔƖċũƚШŉŸƨŰĬШŸŰШƚŔƣĲЮШ 

9őĲƖƖǃШÑƖĲĲаШƣƽŸШƚƓŔƖċũƚШĤǃШƣőĲШĦőĲƖƖǃШƣƖĲĲШŰĲċƖШƣŸШƓŸŰĬЮШ
ÑőĲƚĲШŉŸƨŰĬШĤǃШŸƨƖШŰŔĲĦĲЯШċŰĬШǯƖƚƣШƣŔůĲШĬŸƽƚĲƖЯШƽőŸШŔƚШ
ŰŸƽШċŰШĲŰƣőƨƚŔċƚƣЮШÉőĲШĬŔĬШċШŊƖĲċƣШŢŸĤЮШÑőĲƚĲШƚƓŔƖċũƚШ
ƽĲƖĲШƚĲƓċƖċƣĲШŉƖŸůШŸŰĲШċŰŸƣőĲƖШċŰĬШũŸĦċƣĲĬШƽőĲƖĲШƣőĲШ
ƣƖĲĲќƚШĲŰĲƖŊǃШĬŔƓƓĲĬШŔŰƽċƖĬШƣŸƽċƖĬƚШŔƣƚШƣƖƨŰťаШŸŰĲШ
ŉĲůċũĲШċŰĬШƣőĲШŸƣőĲƖШůċũĲЮ 

[ĲũũĲĬШÑƖĲĲаШ ШƚőŔƻĲƖШƽĲŰƣШƨƓШůǃШƚƓŔŰĲШƚƣċŰĬŔŰŊШŸŰШƣőĲШ
ŉĲũũĲĬШƣƖĲĲШƻŸƖƣĲǂШċŰĬШƣŔŰŊũĲĬШŉŸƖШċШƽőŔũĲШċŉƣĲƖƽċƖĬƚЮШ
9ƨƖŔŸƨƚЮ 

 

 

  




